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〖分析专栏〗

【央地财权事权调整将减轻地方财政压力】

新华社 3 日受权发布中共中央关于制定十三五规划建议。建议提出，

深化财税体制改革，建立健全有利于转变经济发展方式、形成全国统一市

场、促进社会公平正义的现代财政制度，建立税种科学、结构优化、法律

健全、规范公平、征管高效的税收制度。建立事权和支出责任相适应的制

度，适度加强中央事权和支出责任。调动各方面积极性，考虑税种属性，

进一步理顺中央和地方收入划分。建立全面规范、公开透明预算制度，完

善政府预算体系，实施跨年度预算平衡机制和中期财政规划管理。建立规

范的地方政府举债融资体制。健全优先使用创新产品、绿色产品的政府采

购政策。

1994 年分税制改革后，中央财政收入显著提高，地方财政占全国财政

总收入的比例不断下降。同时，地方政府事权范围不断扩大，承担的职能

越来越多，地方支出急剧增长。财权上移，事权下移，地方政府财权和事

权不匹配，地方政府财政收支缺口巨大。进入新常态以后，地方政府财政

压力更加明显。虽然财政收入减少，但民生和公共服务的支出增大，而且

是刚性增长。公务员加薪、养老保险制度统一等政策也将使得财政支出增

加。更何况，地方政府扩大投资保增长的心理也很迫切。在“积极的财政

政策要更有力度”的基调下，2015 年地方政府肩头的财政压力显而易见。

数据显示，9 月份，地方本级一般公共预算收入 6048 亿元，增长

10.6%，同口径增长 6.6%。地方一般公共预算支出 15898 亿元，增长

31.7%，同口径增长 29.4%。1-9 月累计，地方一般公共预算支出 102202

亿元，增长 16.6%，同口径增长 15%，为代编预算的 70%，比去年同期进

度加快 2.6 个百分点。地方财政支出预算执行进度明显加快。整体来看，9

月地方财政收支仍然处于入不敷出的境地。而且近几个月地方财政收支增

速的差距越拉越大，这显然是难以为继的。财政部还表示，受经济下行压

力加大、工业生产者出厂价格（PPI）持续下降以及实行结构性减税和普

遍性降费等因素影响，今年四季度中央财政收入增长压力较大，大部分地

区财政收入增长也面临较大困难。财政收支增速的背离注定了这种模式难

以为继。

地方财政的困境已经显现。1-9 月份，新开工项目计划总投资 299822

亿元，增长 2.8%。尽管增速比 1-8 月份提高 0.1 个百分点，但仍处于低位，

表明地方政府已经无力继续大规模扩张基建投资。

为了给地方政府补充财力，中央政府已经想了诸多办法。由于 PPP 短

期难见实效，除了放松地方融资平台举债的限制之外，今年新增中央投资
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505 亿元，用于支持棚户区改造配套基础设施、城镇污水处理设施配套管

网等重点领域。同时，财政部加快下达中央对地方转移支付资金；截至 8

月底，中央基建投资预算已下达 96%。除此之外，加快地方债置换，为地

方财政减负。包括置换债和新增债券在内的 3.8 万亿地方债额度已经全部

下达，从而腾出大量资金用于重点项目建设、满足了地方的增量融资需求。

此外，中国计划在 2015 年至 2017 年的 3 年内分批发行合计 1.2 万亿元人

民币的专项建设债券。国家开发银行和农发行将使用发行专项建设债券筹

集的资金，建立专项建设基金，用于基础设施建设。同时还有盘活存量财

政资金这一招——中央收回未使用地方政府预算资金，将这些钱重新分配，

用于其他投资项目。但这些举措皆是治标不治本，可解一时之急，但今后

地方政府“缺钱花”的情况还会出现。

最终分析结论（Final Analysis Conclusion）：

调整中央和地方的财权、事权的分配，是治本之策，可以从根本上缓解

地方财力不支的问题。但需要指出的是，财政收入分配的调整只是如何分蛋

糕的问题，今后地方财政的压力将向中央财政转移。（AWSQ）返回目录

〖优选信息〗

【形势要点：中国财政透明度的提升幅度依然有限】

上海财经大学财政透明度课题组近日公布了最新的《2015 中国财政透

明度报告》。该报告称，自 2008 年《政府信息公开条例》实施以来，我

国财政透明度的提升幅度虽然有限，但也可谓是“年年有进展、岁岁有突

破”，每年都是历史最佳值，此为喜，但 2015 年我国省级政府透明度仍

然较低，仅公开三分之一左右的财政信息，此为忧，是“喜”“忧”参半。

据报道，在公布的 31 个省、自治区和直辖市省级财政透明度评估得分排

名中，广东省级财政透明度评估得分为 45.13 分，排名第七位，位列山东、

福建、山西、安徽、黑龙江、广西之后，位列海南、上海、新疆、北京、

浙江等省、自治区和直辖市之前。报告对 2015 中国财政透明度省际差异

进行了分组考察，结果是：第一组：山东、福建、山西和安徽，信息公开

指数在 50-60 之间；第二组：黑龙江、广西、广东、海南、上海、新疆、

甘肃、西藏和辽宁，信息公开指数在 40-50 之间；第三组：吉林、北京、

河南、内蒙古、河北、浙江、天津、江西和重庆（9），信息公开指数在

30-40 之间；第四组：宁夏、四川、江苏、云南、湖南、青海和湖北（7），

信息公开指数在 20-30 之间；第五组：陕西和贵州（2），信息公开指数

在 20 以下。与 2014 年财政透明度分组情况相比：第一组成员个数维持不

变；第二组成员个数增加了 6 个：第三组成员个数维持不变：第四组成员
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个数减少了 4 个：第五组成员个数减少了 2 个。报告称，2015 年省际财政

透明度差异很大。得分较高的省份：分数均超过了 50 分；得分较低省份：

分数低于 20 分，公开的财政信息不到省级财政透明度调查项目中的五分

之一。（RWX）返回目录

【形势要点：国内上市银行再次遭遇股东人数快速流失】

如果从股东数量来评判估值，国内上市银行今年三季度恐怕是遇到了

大麻烦。从三季报的最新数据来看，持续了近一年的股东人数正增长在今

年三季度戛然而止，且以打滑梯的速度下降。据《证券日报》统计，从 2010

年三季度末（16 家上市银行上市最晚的农业银行和光大银行均于 2010 年

三季度完成上市）至 2014 年三季度末的四年时间内，上市银行的股东户

数由 857.8 万户减至 599.3 万户，减少了 258.5 万户，降幅高达 43%。此

后从去年三季度末开始，上市银行股东人数回升。截至今年中期，16 家上

市银行的股东合计超过 833.3 万户。也就是说，从去年三季度末到今年中

期的九个月时间内，上市银行的股东数增长了 234 万人，增幅达 28.1%。

上市银行股东人数的正增长并没有在今年三季度获得持续，如果说得更明

确点，小股东近三个月选择了逃离上市银行，尽管相同时间内，上市银行

的主要大股东和高管、“国家队”资金都在公开增持并希望稳定军心。据

《证券日报》统计，截至今年三季度末，16 家上市银行合计的股东人数仅

为 605.11 万户，而今年中期这一数值是 833.31 万户。三个月时间，逾 228

万户股东从上市银行出走，人数大致相当于去年三季度末至今年中期九个

月时间里上市银行股东户数的增量。目前的股东数量较去年三季度末

599.3 万户的“史上最低（可比口径）”也仅有一步之遥。（RWX）返回

目录

【市场：人民币在岸远期外汇市场 9 月骤然降温】

为遏制 8 月人民币大幅下跌，央行推出了包括对远期售汇征收 20%风

险准备金在内的宏观审慎管理措施。随着一系列监管措施的出台，在岸的

远期外汇市场骤然降温，交易额大幅缩水近八成。国家外汇管理局数据显

示，9 月中国外汇市场人民币对外汇合计交易额较上月减少 24.6%，其中

即期交易额环比降 21.3%，远期交易额环比大幅缩水 77.6%至 215亿美元，

创年内最低水平。数据显示，9 月企业购汇量大幅萎缩，银行代客远期售

汇签约 1123 亿元人民币，远期净售汇 981 亿元人民币。而 8 月，银行代

客远期售汇签约 4974 亿元人民币，远期净售汇 4284 亿元人民币。尽管央

行新政效果显著，但这可能并不是常态，随着市场恐慌情绪的消息，结售

汇额有望回升。市场分析称，10 月份远期结汇签约会放大，加上违约量减

少，代客的远期结汇交易额会有回升。“银行间市场的流动性是没有问题

的。”（RWX）返回目录
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【形势要点：“一带一路”战略将获更多基金支持】

随着“一带一路”战略推进，多项金融扶持政策呼之欲出。从商务部

和地方银行机构了解到，未来优惠出口买方信贷、援外贷款和出口信用保

险等方面都会加大支持力度，除了已经建立的丝路基金，下一步还将建立

国别基金、产业基金，企业也可以参与其中。同时，还将和更多沿线国家

建立双边合作基金和自贸区，努力构建依托周边、面向全球的自贸区网络。

除了国家层面，地方也纷纷筹划专门的基金。广东工行分行已于近期向广

东省发改委递交了《广东省丝路基金设立方案》，首期计划募集 200 亿元，

其中财政引导资金 20 亿元，广东工行牵头募集 180 亿元。而福建海峡银

行牵手福建省投资开发集团等成立了“远洋渔业发展基金”，基金规模 50

亿元。平安银行则与泉州市政府合作成立了市场化运营的“泉州市城市发

展基金”。此外，建设银行还发起设立总规模 1000 亿元的“海丝产业基

金”，重点支持“21 世纪海上丝绸之路”核心区福建的发展。（RWSQ）

返回目录

【形势要点：中国经济及汇率问题成为跨国企业新挑战】

中国经济的新格局和人民币汇率波动，正成为全球跨国企业首席财务

官们在亚洲面临的新挑战。摩根大通近期的一份调查显示，48%受访者认

为，随着经济结构调整，中国经济增长速度逐渐放慢正成为对其业务带来

最主要影响的因素，在今年一季度，仅有 13%受访者对此特别关注。“人

们需要认识到，中国现在名义 GDP 仍高达 10 万亿美元左右，6%-7%的增

速意味着每年这个巨大的经济体仍然创造出数千亿美元。”摩根大通企业

银行亚太区执行总裁 MUHAMMAD AURANGZEB 认为，这些企业面临的

挑战是如何调整期战略和结构，从而在中国经济发展结构转变的过程中抓

住新的发展机遇。今年早些时候，外汇波动是跨国企业最为担忧的问题，

现在虽然人们对中国经济的忧虑有所上升，但汇率波动依然受到关注。今

年 8 月，人民币兑美元汇率的突然调整，以及美元对亚洲货币普遍走强，

都在迫使企业迅速调整其对冲策略。“那些大量使用或接受亚洲货币，并

且需要将收入转换成美元的企业，将面临挑战和压力。”AURANGZEB 认

为，8 月份人民币汇率的波动令很多人感到出乎意料，这反映出人们需要

转变思维，将人民币真正地作为一个主要国际货币来看待，“最近我们面

临的这些挑战，一个直接的记过就是我们会看到中国区的资金管理运作将

进一步融合到区域资金管理中心下。”（RWX）返回目录

【形势要点：中概股即将纳入 MSCI 指数为 A 股上市公司铺路】

据路透社报道，摩根士丹利资本国际（MSCI）将于本月开始将海外上

市的中国企业的股票加入到其新兴市场指数中去，这意味着这些股票将吸

引大量的投资者资金，而且最终可能会令内地上市的中国企业也找到进入
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全球股票投资组合的道路。而中概股被纳入 MSCI 新兴市场指数意味着投

资者在资产配置方面也会做出相应调整。根据瑞士信贷的估算，阿里巴巴

将成为 MSCI 中国指数中第六大权重股，其在该指数中的权重 11 月时会达

到 3.8%，明年 5 月权重增至 6.96%。自 2000 年以来，MSCI 新兴市场指

数的构成日趋集中化，以该指数为基准的 1.6 万亿美元资金现在大部分配

置在亚洲。亚洲在该指数中的权重达到创纪录的 69.5%，而一年前为

63.1%，2000 年为略高于 40%。亚洲权重的大幅上升主要是由中国拉动的，

中国的权重已从 2000 年的 0.4%升至 23.8%。分析师估测，这种股指再平

衡举措将在未来六个月时间里给在美上市中国企业带来最多 700 亿美元的

总投资流入，并将中国企业在摩根士丹利资本国际新兴市场指数中所占权

重从 23%提高至 26%以上，目前该指数成分股中的中国成分仅有在香港上

市的中国企业。不过随着中概股的被纳入，中国因素的影响力势必进一步

加大。（RWX）返回目录

【形势要点：发改委加强“双 11”促销活动价格监管】

2015 年“双 11”“双 12”促销活动临近，为规范网络零售市场价格

秩序，保护消费者合法权益，国家发改委价格监督检查与反垄断局作如下

提醒：一、在网络上销售商品和提供服务，应当同实体店一样，自觉依法

明码标价。标价内容要真实明确、清晰醒目，价格变动要及时调整。不得

在标价之外加价出售商品，不得收取任何未予标明的费用。二、禁止利用

虚假的或者使人误解的标价形式或者价格手段，欺骗、诱导消费者进行交

易，重点防止出现下列价格违法行为：（一）虚构原价，标示的原价属于

虚假、捏造，不是本次促销活动前七日内最低交易价格，或者从未有过交

易记录。在对未销售过的商品开展促销活动时，不得使用“原价”“原售

价”“成交价”等类似概念。（二）销售商品和提供服务前有价格承诺，

不履行或者不完全履行。（三）虚假优惠折扣，标示的打折前价格或者通

过实际成交价及折扣幅度计算出的打折前价格高于原价。（四）使用“仅

限今日”“今日特惠”“明天涨价”等不实语言或者其他带有欺骗性、误

导性的语言、文字、图片等标价，诱导顾客购买。（五）声称“特价”“清

仓价”“全网最低价”“市场最低价”“出厂价”“零利润”等，但价格

表示不真实、不准确，没有依据或者无从比较。（六）采用与其他经营者

或其他销售业态进行价格比较的方式开展促销活动时，未准确标明被比较

价格含义，或被比较价格无来源依据。（七）销售商品或者提供服务，以

低价招徕顾客，以高价进行结算。（八）销售商品或者提供服务有附加条

件时，不标示或模糊标示价格附加条件。（九）采取价外馈赠方式销售商

品、提供服务时，不如实标示馈赠物品的品名、数量，或者馈赠物品为假

劣商品。（RWSQ）返回目录
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【形势要点：保监会推进保险小额理赔服务便利化】
日前，中国保监会发布《保险小额理赔服务指引（试行）》（简称《指

引》），选定消费者关注度最高的车险与个人医疗保险小额理赔作为突破

口，以单证简化为重点，以流程优化为主线，以服务创新为引领，突破目

前行业理赔服务的短板和瓶颈，对全行业加强和改进保险小额理赔服务工

作给出了明确的监管导向。《指引》共计 22 条，涉及报案受理、理赔单

证、服务时效、服务流程、服务手段等诸方面措施。一是推行单证电子化，

减少纸质单证。要求保险公司建立健全营业网点、电话、互联网等多样化

服务渠道，前伸服务触点并逐步推行索赔单证电子化应用，做到“让数据

多跑路，让群众少跑腿”，让消费者可以足不出户办理索赔。二是合并索

赔单证，减免理赔证明材料。针对当前索赔单证繁杂，消费者填写提交不

便的情况，要求保险公司实现索赔单证“多合一”，最大限度减少索赔单

证数量。针对理赔所需证明材料较多的情况，要求保险公司最大限度简化

理赔证明材料，不再要求消费者提供保单正本、保费收据、车险 2000 元

以下理赔的车辆维修发票、医疗保险理赔的意外事故证明等材料。三是推

行全流程透明化，强化服务时效要求。要求保险公司做到服务全程留痕，

将关键节点信息主动告知消费者，并健全消费者服务查询渠道。突出强调

服务响应速度，并对保险公司整体服务时效做出了定量要求。四是创新服

务手段，强化服务体验。《指引》对保险公司的服务创新做了相应要求，

包括对有特殊困难的消费者提供上门受理服务等；推进理赔智能化系统建

设，提升服务效率；加快新技术应用，加强线上线下协同，提升消费者服

务体验。（RWSQ）返回目录

【形势要点：日企渴望获得中国 RQFII 投资配额】
上周六，中国将韩国的 RQFII 额度提高一半，至 1200 亿元（约合 190

亿美元），令日本的资产管理商们艳羡不已。日本正在寻求被纳入人民币合

格外资机构投资者（RQFII）项目，后者允许外国投资者使用离岸筹集的人

民币直接投资于中国债券和股票市场。目前已有十几个国家——包括澳大利

亚、英国和韩国——的资产管理公司被授予 RQFII 资格。据《华尔街日报》

3 日报道，日本资产管理商希望中国政府让人民币国际化的努力将战胜政治

考虑，允许他们以人民币境外合格机构投资者（RQFII）的身份进入中国金

融市场。日本的基金经理们表示，获得 RQFII 资格将促使他们创建更多投

资产品，并帮助让日本数万亿日元的家庭储蓄进入中国市场。他们表示，机

构投资者尤其希望投资于中国债券，后者提供的收益率高于发达国家市场的

债券。据报道，上个月，日本财务大臣麻生太郎与中国财政部部长楼继伟会

谈时提出在日本设立人民币境外清算银行，并要求中方设立人民币合格境外

机构投资者（RQFII）框架，将日本包括在 RQFII 项目之内。日本的资产管

理商与监管机构认为，由于中国央行和政府正试图证明人民币的国际化，以

争取让人民币获得 IMF 储备货币地位，因此可能改变在 RQFII 问题上对日
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本的立场。瑞穗银行证券部门研究团队成员 KEN MURAMATSU 表示，中

日之间可能需要进行一次高级别双边会谈，以确保日本进入 RQFII 项目。

麻生太郎 10 月份的要求可能意味着日本财政部官员已在幕后做了大量谈判

工作，“这只是个时间问题。”（RWX）返回目录

【形势要点：国内货币基金行业面临洗牌】

截至三季度末，货币基金在公募基金总规模中占据的比重创下新高。

中国基金业协会公布的数据显示，截至三季度，公募机构管理的公募基金

资产规模为 6.69 万亿元，其中，货币基金总规模达到了 3.67 万亿元，比

上月增加 1992.62 亿元，货币基金规模占据公募基金总规模的比例创下

54.86%的新高。然而，在货币基金成为全市场最大的基金类型后，基金规

模的两极分化也开始凸显。数据显示，截至 10 月 30 日，在具有统计数据

的 457 只货币基金中，基金规模低于 1 亿元的有 108 只，占货币基金总量

的近 1/4；规模在 10 亿元以下 1 亿元以上的有 153 只，规模在 100 亿元

以下 10 亿元以上的有 126 只，500 亿元以下 100 亿元以上的则有 54 只，

500 亿元以上千亿元以下的仅有 8 只，而千亿元以上的有 9 只，其中天弘

余额宝以 6039.48 亿元的规模位列货币基金规模榜首。货币基金发生两极

分化，主要原因是由于小型基金公司缺乏银行或互联网直销渠道，在收益

率和市场规模方面都面临不利局面，许多“迷你”货币基金很难生存下去。

一是缺乏销售渠道支持，规模上不去；二是由于规模很小，基金公司在与

银行谈判协议存款时缺乏议价优势，很难拿到有竞争力的收益，也就很难

吸引到资金关注。（RWSQ）返回目录

【形势要点：O2O 商业模式助推第三方移动支付模式普及】

《三季度中国第三方支付市场分析报告》显示，2015 年三季度第三方

支付交易量是一季度三倍，而且第三方移动支付首次实现比重超越第三方

互联网支付。2015 年第三季度中国网民经常使用的支付方式中，第三方移

动支付和第三方互联网支付占比分别排在第一、二位，为 27.1%和 25.4%，

进一步显示出第三方支付将会越来越受到市场欢迎的发展趋势。网上银行

占比 18.3%，手机银行占比 15.8%，分别位列第三、四位，预付卡支付占

比最小，为 4.1%。随着互联网经济市场的逐步成熟，O2O 商业模式逐渐

步入正轨，移动支付模式越来越受到用户接受。随着未来移动支付技术的

更加成熟，以及更多金融监管制度的实行，移动支付将会越来越安全和正

规，市场规模也将会进一步扩大。三季度第三方支付平台中，支付宝以

61.9%的比例占据大部分支付市场，遥遥领先于其他平台。腾讯财付通市

场份额仅次于支付宝，排在第二位，占比 14.5%，占比进一步扩大。受支

付宝和财付通的冲击，银联在线的市场份额继续减少，占比 9.2%，排在第

三位。值得一提的是，百度钱包的市场份额增幅较大，占比为 2.3%。

（RWSQ）返回目录
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【形势要点：货币宽松政策下房地产信托提前终止日益普遍】

曾一度风生水起的房地产信托，受到政策调控和经济环境等影响，自

2012 年起，频频出现提前兑付情况。最新数据显示，截止到 10 月 24 日，

今年信托产品明确公告“提前清算”、“提前结束”或者“提前兑付”的

达到 176 起，其中多个房地产项目赫然在列。从今年初的山东信托旗下“黄

金海岸股权投资基金集合资金信托计划”提前 1 年有余进入清算程序，到

天津信托发行的“正元投资•信达地产股票收益权投资及回购集合资金信托

计划”提前 3 个月终止，再到近期中融信托的东农地产项目于 10 月 20 日

后十个工作日内提前还款 2/3 的本金和利息，房地产信托不断出现提前兑

付。究其原因，除了楼市自身的低迷，一大因素来自于今年的金融环境。

年内接连的降息降准，使得项目方能够获得更低利率的贷款而选择主动清

盘。货币宽松政策下，市场利率不断下行，项目方融资渠道拓宽，融资成

本降低，便选择主动提前结束信托融资转而通过其他低息方式融资。

（RWSQ）返回目录

【形势要点：房地产行业并购重组加速迎来洗牌期】

中国指数研究院发布的研究报告显示，2015 年前三季度，房地产行业

完成并购案例 176 起，涉及金额 1600 亿元。与去年同期相比，房企并购

重组的数量和金额均明显增多。业内分析，由于行业优胜劣汰机制愈加明

显，部分房地产企业不得不采取出让企业或项目股权的方式来保持企业生

存发展。研究报告指出，股权收购和项目收购是近段时间房企并购的主要

模式。一方面，企业通过参股目标企业，或与其他机构合作开发的方式控

股目标企业，进而获得较高利润。另一方面，通过对目标项目的收购可以

帮助企业获得开发资源，扩大布局范围。企业并购的实质是获得土地资源

和战略转型。由于资金面依然不容乐观，变卖股权获取资金成为不少中小

房企的无奈之举。中国指数研究院统计，截至 2015 年 10 月 8 日，北京和

上海产权交易所共计 37 家房企挂牌转让股权，其中 25 家 100%股权转让，

12 家房企部分转让股权，而其中 13 家房企共计转让债权总额超 91 亿元。

（RWSQ）返回目录

【形势要点：台湾放宽相关规定应对人民币汇率价差】

台湾货币政策主管部门决定，自 2 日起放宽指定银行（人民币参加行）

与人民币清算行平仓规定，同时交易种类放宽为即期、远汇及换汇均可交

易。这一规定包括由公司、行号、团体办理的人民币跨境货物贸易，扩增

为人民币跨境货物贸易、服务贸易及直接投资相关的人民币买卖；自然人

方面，通过账户买卖金额也适用，每天仍以 2 万元人民币为限。开放的交

易种类，从原本仅限即期外汇交易，扩增为即期外汇交易、远期外汇交易

和换汇交易；同时删除有关人民币跨境贸易平仓应征提文件规定，指定银
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行过去人民币跨境贸易平仓需逐笔征提文件，开放后只要银行采取 KYC

（认识你的客户）、“了解你的业务”及“尽职审查”等程序，加强人民

币买卖需求的真实性审核即可。台湾货币政策主管部门官员表示，放宽相

关规定后，当离岸（CNH）与在岸（CNY）人民币的汇价出现价差时，更

多的客户可以选择到对自己有利的市场（在岸或离岸）进行人民币买卖。

（RWSQ）返回目录

【形势要点：多因素导致香港外汇基金三季度严重亏损】

香港官方最新公布的数据显示，特区政府旗下外汇基金在第三季度录

得投资亏损近 638 亿港元，创外汇基金有以史来最大季度亏损纪录。香港

金管局的报告显示，在市场预期美联储今年将会加息以及投资者忧虑内地

经济增长放缓下，全球金融市场第三季度出现大幅波动，拖累香港外汇基

金在今年前两季度录得盈利的情况下，在第三季度的投资收入录得 638 亿

港元的投资亏损；总计今年前三季度，外汇基金亏损近 368 亿港元。从外

汇基金第三季度各项投资表现看，以股票投资亏损最为严重。外汇基金第

三季度股票投资亏损超过 600 亿港元，其中，港股投资亏损占比将近一半，

达到 300 多亿港元。另外，在外汇投资方面亏损逾 100 亿港元，仅有债券

投资录得盈利 118 亿港元。对于外汇基金的投资表现，香港金管局总裁陈

德霖认为主要是受到国际市场波动影响，强调香港金管局也无能为力，陈

德霖同时预期，未来投资环境仍然不乐观，但希望能在年底前收复部分失

地。他强调，金管局目前的投资配置以中长线为主是合理及稳建的安排，

期待市况转好时投资表现会有改善。（RWX）返回目录

【形势要点：OPEC 成员国对油价的看法分歧严重】

据外媒周一（11 月 2 日）披露的一份石油输出国组织（OPEC）内部

报告显示，低油价正让 OPEC 成员国愈发感到痛苦，他们争论是否有必要

支持一个合理油价并提高营收，但分歧显然在升温。OPEC 长期策略（LTS）

报告草案附有伊朗、阿尔及利亚和伊拉克的观点，伊朗和阿尔及利亚建议

采取措施支持油价，比如设定一个价格目标或底线，并恢复 OPEC 配额体

系。该报告还指出，这些在短期政策方面的分歧向 OPEC 发出警示，应及

时更新长期策略，而且分歧也不利于 12 月 4 日 OPEC 石油部长检视产出

政策会议的和谐气氛。阿尔及利亚在此份草案报告中评论道，“OPEC 应

当做好准备，特别是设立并维护一个价格下限，并在较低市场份额和更高

收入之间做出暂时的权衡取舍。”伊朗评论称，“我们建议商定一个公平

合理的价格（区间），只要这一价格仍维持公平合理水平，就尽力加以支

持。”然而，OPEC 最大产油国沙特称，市场决定油价。沙特未就此份草

案报告作出评论。OPEC 官员以及来自各成员国的官方代表将于本周在维

亚纳总部会晤，协商报告终稿。（RWX）返回目录
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〖调整与修正〗 无。

〖每日数据〗

本数据仅供客户参考，不作为投资依据

最新股市行情

日 期 收盘指数 涨跌点数

上证指数 11 月 3 日 3316.7 -8.39(0.25%)↓
深圳成份指数 11 月 3 日 11288.14 -16.74(0.15%)↓
沪深 300 指数 11 月 3 日 3465.49 -10.47(0.3%)↓
香港恒生指数 11 月 3 日 22568.43 +198.39(0.89%)↑

恒生国企股指数 11 月 3 日 10283.42 +43.09(0.42%)↑
恒生中资企业 11 月 3 日 4137.17 +28.17(0.69%)↑
台湾指数 11 月 3 日 8713.19 +98.42(1.14%)↑
日经指数 11 月 2 日 18683.24 -399.86(2.1%)↓

上证Ｂ股指数 11 月 3 日 353.26 +0.08(0.02%)↑
深成份Ｂ股指数 11 月 3 日 6620.09 +15.96(0.24%)↑
英国金融时报指数 11 月 2 日 6361.8 +0.71(0.01%)↑
德国法兰克福指数 11 月 2 日 10950.67 +100.53(0.93%)↑

法国指数 11 月 2 日 4916.21 +18.55(0.38%)↑
美国道琼斯指数 11 月 2 日 17828.76 +165.22(0.94%)↑
纳斯达克指数 11 月 2 日 5127.15 +73.40(1.45%)↑
标准普尔 500 11 月 2 日 2104.05 +24.69(1.19%)↑

最新外汇牌价：2015 年 11 月 3 日 5:30pm
1 美元 1 美元 1 美元 1 美元

人民币 6.3374 丹麦克郎 6.7829 瑞典克郎 8.5331 台币 32.45
日元 120.72 加拿大元 1.3093 欧元 0.9081 澳元 1.3988
港币 7.7497 新加坡元 1.398 瑞士法郎 0.9869 英镑 0.6487

1 欧元 1 欧元 1 欧元 1 欧元

人民币 6.9801 丹麦克郎 7.4578 瑞典克郎 9.3966 台币 35.7339
日元 132.94 加拿大元 1.4417 美元 1.1012 澳元 1.5397
港币 8.5354 新加坡元 1.5395 瑞士法郎 1.0869 英镑 0.7142

伦敦国际银行间拆放利率（LIBOR）10 月 30 日

一个月 二个月 三个月 六个月 一年

美元 0.19200 0.25305 0.33410 0.55165 0.86840

英镑 0.51069 0.53688 0.58000 0.73250 1.03875

日元 0.04943 0.06214 0.08143 0.12157 0.22614

瑞士法郎 -0.77400 -0.75800 -0.73200 -0.69300 -0.60100

欧元 -0.13357 -0.09929 -0.07429 -0.00300 0.09071

LIBOR 数据为伦敦时间每日下午 2：00 之后提供（国内媒体转载）

香港银行同业港元拆息（%）11 月 3 日

隔夜钱 1 个月 3 个月 6 个月

0.05001 0.20843 0.38092 0.54857
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HIBOR 数据由香港银行公会于每日早上 11 时（香港时间）后公布

上海银行间同业拆放利率 2015 年 11 月 3 日 11:30

期限 Shibor（%） 涨跌（BP）
隔夜(O/N) 1.7920 0.10↓
1 周(1W) 2.2900 0.10↓
2 周(2W) 2.6340 0.50↓

1 个月(1M) 2.7470 0.80↓
3 个月(3M) 3.0425 0.05↑
6 个月(6M) 3.2170 0.50↓
9 个月(9M) 3.2650 0.60↓

1 年(1Y) 3.3540 0.10↓

NYMEX 原油期货价格每桶 46.14 美元（11 月 2 日收盘价）

ICE 布伦特原油期货价格每桶 48.79 美元（11 月 2 日收盘价）

COMEX 金=1135.9 美元（11 月 2 日收盘价）

1 人民币=5.1206 新台币 100 人民币=14.33 欧元 100 人民币=15.78 美元

[外币 100] 美元 633.1 英镑 977.29 日元 5.2473 港币 81.69 澳元 453.67 欧元

697.44（中国银行 2015.11.3）
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